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IKATERM A.D., ZEMUN

Miiljenje o finansijskim izve3tajima

Izvrsili smo reviziju prilofenih finansijskih izveStaja privrednog drultva za proizvodnju
hladnjaka i grejaca lkaterm a.d., Beograd (u daljem tekstu: ,,Drudtvo®), koji se sastoje od bilansa
stanja na dan 31. decembra 2008. godine i bilansa uspeha, bilansa tokova gotovine i izvedtaja o
promenama na kapitalu Drustva za godinu koja se zavriava na taj dan.

Reviziju finansijskih izve3taja na dan i za godinu koja se zavriava 31. decembra 2007. godine
obavio je drugi revizor, Confida-Finaudit d.o.o., Beograd, koji je u svom izvestaju od 17. juna
2008. godine izrazio misljenje sa rezervom usled toga 3to nije bio u moguénosti da se uveri u
obratunaty cenu kotanja zaliha i u iskazano stanje potraZivanja po osnovu prodaje i obaveza
prema dobavljafima usled toga 5to Drustvo nije izvriilo usagladavanje potraZivanja i obaveza sa
svojim kupeima i dobavljalima na dan 31. decembra 2007. godine.

Odgovornast rukovodstva za finansifske izvestaje

Rukovodstvo Drudtva je odgovomno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvedtaja u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,,STufbeni glasnik
RS™ 46/2006). Ova odgovornost obuhvata: kreiranje, implementaciju i odrZavanje internih
kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja koji
ne sadrie materijalno znalajne grelke nastale bilo zbog pronevere ili greSaka u radu, odabir i
primenu odgovarajuéih rafunovodstvenih politika i vrienje rafunovodstvenih procena koje su
razumne u datim okolnostima.

" Odgovornost revizora

Nada odgovornost je da na osnovu izvrSepe revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006) i Medunarodnim standardima revizije izdatih
od strane Medunarodnog saveza refunovoda. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo
relevantnih etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na natin koji nam omeguéuje da
steknemo razumni nivo uveravanja da ficemsijski izveStaji ne sadr¥fe materijalnl mmatajne
greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u ciljn pridopljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim lrvelajima. Odabir procedura zavisi od nafe procene,
ukljuéujuéi i procenu rizika od materijaloo Fmafanih grefaka u finansijskim izveStajima nastalih
bilo zbog pronevere ili grefaka u rado. U proceni rizika wramamo u obzir inteme kontrole koje
su relevantne za sastavljanje i objektnmo prikazivanje finansijskih izvedtaja Drudtva sa ciljem
projektovanja revizorskih procedsra koye odernvarajn okolnostima, ali ne i za svrhe izraZavanja
misljenja o efektivnost imternih kostrols prssenjenih o DS,
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Odgovornost revizora (nastavak)

Revizija takode obuhvata ocenu da li su rafunovodstvena naiela i znatajna prgce!tji}rmja k:uja
je primenilo rukovodstvo odgovarajuéa, kao i opitu ocenu prezentacije finansijskih izveitaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da pruZaju osnov
za izraZavanje nadeg misljenja.

Osnove za misljenje sa rezervom

Drustvo je sa stanjem na dan 31. decembra iskazalo dugorogne kredite u iznosu od RSD 72.466
hiljada. Navedene obaveze po osnovu dugoroénih kredita se u potpunosti odnose na kredite
odobrene od strane Fonda za razvoj Republike Srbije. Na osnovu dobijene konfirmacije od
Fonda za razvoj Republike Srbije ustanovili smo da su navedene obaveze manje iskazane za
iznos od RSD 1.764 hiljada. Usled toga, obaveze po dugorofnim kreditima, odgovarajuci
troskovi i neto gubitak za godinu koja se zavriava na dan 31. decembra 2008. godine, su
potcenjeni za iznos od RSD 1,764 hiljade.

Ma dan 31. decembra 2008. godine Druitvo nije obralunalo i iskazalo tekuéa dospeéa
dugorotnih kredita, kako se to zahteva po Medjunarodnom rafunovodstvenom standardu
{(,MRS“) | — Prezentacija finansijskih izve3taja. Shodno tome, dugorotni krediti su precenjeni,
a kratkoroéne obaveze potcenjene za iznos od RSD 22225 hiljada.

Drutvo je sa stanjem na dan 31. decembra 2007. godine izvrilo procenu vrednosti
gradjevinskih objekata i po to tom osnovu iskazalo efekte procene ma revalorizacionim
rezervama u iznosu od RSD 41.684 hiljada. Drudtvo nije izvrSilo procenu vrednosti svih stavki
koje su u registru osnovnih sredstava klasifikovane kao gradjevinski objekti i &ija sadaSnja
vrednost na dan 31. decembra 2008. godine iznosi RSD 1.918 hiljada. Navedena praksa odstupa
od zahteva Medjunarodnog ratunovodstvenog standarda (,,MRS™) 16 — Nekretnine, postrojenja
i oprema koji zahteva da sve stavke koje ine jednu klasu sredstava budu i istovremeno predmet
procene. Nismo bili u moguénosti da kvantifikujemo efekte navedenog odstupanja od MRS 16
na priloZene finansijske izveStaje.

Drustvo je u bilansu uspeha za 2008. godinu iskazalo trofkove amortizacije u iznosu od RSD
4.406 hiljade. Drutvo nije tafno obrafunalo efekte amortizacije za 2008. godinu u iznosu od

- RSD 1.152 hiljade &ime je precenilo osnovna sredstva i potcenilo troskove amortizacije i neto
gubitak za 2008, godinu za napred navedeni iznos.

Druitvo je sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine iskazalo vrednost zaliha i datih avansa
u iznosu od R5D 34.363 hiljade, po wmanjenju za formiranu ispravku vrednosti zaliha u iznosu
od RSD 3.731 hiljadu, koja ukljuiuje sledede:

- Zalihe nedovriene proizvodnje i zalihe eotovih proizvoda u iznosu og RSD 2.082
hiljade i RSD 18.203 hiljade, respekiivno. DruStvo nije ustrojilo obragun trofkova i
uéinaka i nije obrafumalo sivamn cenn kofianja zaliha véinaka, vec je zalihe nedovriene
preizvodnje vrednovalo u visini planske vrednosti utrofenog materijala, a zalihe gotovih
proizvoda su iskazane po planskoj vredposii. Shodno napred navedenom, zalihe uginaka
nisu vrednovane po nifoj vredeosii odnosao Ezmedjo cene koftanja i neto prodajne
vrednosti, kako se io zahieva po Medjunarodeom radunovodstvenom standardu
(,MR5*) 2 — Zalihe. Nrsn bile raspolofive informacije na bazi kojih bismo bili u
moguénosti da kvantiffmemo efekic ovog odstupanja od MRS 2 na vrednost zaliha
uéinaka na dan 31. decesshra 2002 eodine i efekte na iskazanu promenu vrednosti
zaliha u bilansn vspcla.
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Zalihe materijala, alata i inventara u iznosu od RSD 13.558 hiljada, po umanjenju za
ispravku vrednosti alata i inventara u iznosn od RSD 3.371 hiljadu. Drustvo nema jasno
definisanu politiku ispravke vrednosti zaliha i nije nam dostavilo na uvid odgovarajuéu
dokumentaciju kojom bi se potvrdila da je izvriena analiza kvalitativnih i drugih
karakteristika zaliha. § obzirom na napred navedeno, nismo bili u mogucnosti da se
uverimo da li je potrebno i u kom iznosu izvriiti ispravku vrednosti za nefunkcionalne
zalihe i samim tim nismo bili u moguénosti da se uverimo da su zalihe materijala, alata i
inventara realno iskazane sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine.

Druftvo nije formiralo Tspravku vrednosti potrafivanja od kupaca u zemlji za efekte
obraéunatog obezvredjenja istih u iznosu od RSD 1.735 hiljada. Usled toga, potraZivanja od
kupaca su precenjena za iznos od RSD 1.735 hiljada, a ostali rashodi i neto gubitak za godinu
koja se zavriava na navedeni dan potcenjeni za navedeni iznos.

Druitvo je sa stanjem na dan 31. decembra 2008. godine iskazalo aktivna vremenska
razgranitenja u iznosu od RSD 5.326 hiljada. Navedeni iznos predstavlja saldo neusaglasenih
potraZivanja sa kupcem u zemlji koji je preknjiZen sa rafuna potraZivanja od kupaca. Po naSem
miljenju, za navedeni iznos Drudtvo je trebalo da tereti ostale rashode u bilansu uspeha za
2008. godinu. Shodno tome, ostala vremenska razgranitenja, ostali rashodi i neto gubitak za
2008. godinu su potcenjeni za iznos od RSD 5.326 hiljada.

Druftvo sa stanjem na dan 31. decembra 2008, godine nije priznalo odloZene poreze u skladu sa
Medjunarodnim rafunovodstvenim standardom (,MRS") 12 — Porezi na dobitak. Drustvo ne
obratunava poresku amortizaciju stalnih sredstava i nije nam prezentovalo ostalu poresku
dokumentaciju na bazi koje bismo bili u moguénosti da sagledamo potencijalne efekte
odloZenih poreza na priloZene finansijske izveitaje za 2008. godinu.

Druitvo nije sastavilo [zve¥taj o tokovima gotovine u skladu sa zahtevima Medjunarodnog
rafunovodstvenog standarda (,MRS") 7 - lzveitaj o tokovima gotovine, usled Zega odredjene
informacije prezentirane u ovom izvestaju nisu usaglaSene sa vrednostima koje je Drudtvo
iskazalo u bilansu stanja i bilansu uspeha za 2008. godinu. Shodno tome, ne izraZavamo
misljenje o ovom izvestaju.

. Misljenje

Po nafem midljenju, osim za efekte koje na finansijske izveitaje imaju pitanja navedena u
prethodnim pasusima, finansijski izveitaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje
Drudtva na dan 31. decembra 2008, godine kao i rezultate poslovanja za godinu koja se zavriava
na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Republike Srbije
(..Shuzbeni glasnik RS" 46/2006).
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Skretanje patnje

Bez kvalifikovanja nadeg migljenja, skreéemo painju na sledece:

Prilofeni finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,Slufbeni glasnik RS" 46/2006) koja je bazirala iste na primeni
Medunarodnih Radunovodstvenih Standarda. Medutim, Republika Srbija je donela niz
zakonskih i podzakonskih akata koji sadrZe odredene razlike u priznavanju, merenju i

prezentaciji finanansijskih izveStaja, a koji &ine da finansijski izveStaji Dds‘tupn]u od osnovnih
zahteva Medjunarodnih Radunovodstvenih Standarda.

Beograd, 18. maj 2009. godine

ames Thomnley
FPartner
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